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. معرفی صندوق و اهداف بیانیه سیاست سرمایه گذاری 1   
 

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به ثبت رسیده و  10753تحت شماره  ایساتیس پویای یزدصندوق سرمایه گذاری مشترک 

تحت نظارت آن می باشد. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات 

بودن اطلاعات  سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و به منزله تایید مزایا ،تضمین سودآوری، کامل و صحیح

  .مندرج در بیانیه سیاست گذاری نمی باشد

 

گذاری نیز به همین  اساسنامه این صندوق تعریف شده است در این بیانیه سیاست 1کلیه واژه ها و اصطلاحاتی که در ماده 

این صندوق باید علاوه بر این بیانیه، مفاد  معانی به کار می رود. سرمایه گذار به منظور تصمیم گیری در مورد سرمایه گذاری در

 .نماید امیدنامه، اساسنامه صندوق و گزارشهای دوره ای آن را نیز مطالعه

دارایی های صندوق  بیانیه سیاست گذاری حاضر، فرآیند مورد استفاده توسط مدیران سرمایه گذاری را برای نظارت و مدیریت

 : مستند می نماید. به طور خاص، بیانیه سیاست گذاری به دنبال

 تعریف اصول مشخص سرمایه گذاری من جمله اهداف صندوق ،انواع ریسک صندوق و مدت فعالیت آن؛ ✓

 نحوه تخصیص دارایی، اهداف، سیاست ها و استراتژی های سرمایه گذاری کوتاه مدت، میان مدت و بلند مدت؛ ✓

 شاخص های مبنا برای مقایسه ی بازدهی صندوق با آن ها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک مورد هدف؛ ✓

نحوه ارزیابی، بروزرسانی و آزمون های ادواری بیانیه سیاست سرمایه گذاری؛ ✓

ارائه معیارهای ارزیابی نتایج عملکرد و نحوه گزارشگری می باشد؛ ✓
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 . اصول سرمایه گذاری2 

 

اهداف صندوق  -2-1

هدف از تشکیل صندوق، جمع آوری سرمایه از سرمایه گذاران و تشکیل سبدی از دارایی های مالی با محوریت سهام قابل 

معامله در بازار سرمایه است و با توجه به پذیرش ریسک معین، تلاش می شود بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایه گذاران 

 ازدهی متناسب با ریسک پذیرفته شده برای سرمایه گذاران می باشد.گردد. از این رو، هدف اصلی این صندوق ایجاد ب

 

انواع ریسک صندوق -2-2

مدیریت صندوق بر این عقیده است که سرمایه گذاران صندوق حاضر عمدتًاً افرادی می باشند که از ریسک پذیری نسبتا 

بالایی برخوردارند. از این رو، سعی شده است با اتخاذ استراتژی های سرمایه گذاری مناسب ،ریسک صندوق مدیریت شده و 

ست سرمایه گذاران به همه ریسک های سرمایه گذاری در صندوق از جمله انتظارات سرمایه گذاران برآورده گردد. لازم ا

 ریسک های زیر توجه ویژه مبذول دارند.  

ریسک بازار (الف

ریسک بازار، ریسک زیان ناشی از حرکات یا نوسان های غیر منتظره قیمت ها یا نرخ های بازار است. اقتصاد ،تکنولوژی، 

سیاست یا قوانین همواره در حال تغییر است. این تغییرات میتوانند بر ارزش سبد سرمایه گذاری صندوق تأثیر منفی بگذارند 

 گذاری و در پی آن ایجاد نوسان در ارزش صندوق خواهد شد.  و باعث بروز نوسان در بازارهای سرمایه

ریسک کاهش ارزش داراییهای صندوق (ب

صندوق عمدتاً در سهام شرکت ها سرمایه گذاری می کند. ارزش سهام شرکت ها در بازار تابع عوامل متعددی از جمله شرایط 

سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، وضعیت صنعت موضوع فعالیت و وضعیت خاص شرکت است .

  . قیمت سهام در بازار می تواند کاهش یابد و در اثر آن صندوق و سرمایه گذاران آن متضرر شوند
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ریسک نرخ بهره  (ج

از مهم ترین ریسک های اثرگذار بر اقتصاد و بازار سرمایه ریسک نرخ بهره می باشد .تاریخ نشان داده است افزایش نرخ بهره 

و ریسک نرخ بهره اثرات مخربی بر روی بازار سهام و دیگر بازارهای مالی میگذارد. با بالا رفتن نرخ بهره تمایل به سرمایه 

می به دلیل پرداخت سودهای بالا توسط بانک ها، کاهش می یابد و سبب خروج پول از گذاری در سهام و صندوق های سها

 بازار سرمایه و چرخه تولید شرکت ها و حرکت به سمت رکود اقتصادی خواهد شد.

ریسک تغییر قوانین و مقررات  (د

تغییر در شرکتها، قوانین مالیاتی یا قوانین مربوط دیگر را ریسک تغییر قوانین می نامند. این تغییرات می تواند باعث تأثیر 

 منفی در سودآوری شرکت ها شود و باعث کاهش ارزش دارایی های صندوق و متناسب با آن دارایی سرمایه گذار شود

 

 دوره فعالیت صندوق 3-2

دوره فعالیت این صندوق بر اساس مجوز فعالیت صادره توسط سازمان بورس و اوراق بهادار سه سال از زمان صدور مجوز  ✓

میباشد. مدیر صندوق می تواند این مدت را مطابق مجوز قانونی تمدید کند که در این صورت ،افق زمانی سرمایه گذاری 

  این صندوق را می توان بلندمدت در نظر گرفت.
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  صندوق یها ی  دارا یگذار   هینحوه شما . 3   

 ییدارا صیتخص استیس1-3

 .دینما یم 1به شرح جدول  سهام دیو اکثر وجوه خود را صرف خر سهامدر یگذار هیصندوق از نوع صندوق سرما نیا

 صندوق یهایی نسبت از کل دارا شرح

سهام قابل   ران،یبازار اول و دوم فرابورس ا ایشده در بورس تهران  رفتهیسهام پذ  -1

معامله سهام   اریو حق تقدم سهام و قرارداد اخت رانیفرابورس ا هیمعامله در بازار پا

از اوراق بهادار«   ریغ  یگذار هیسرما ی»صندوق ها  یگذار هیسرما یآنها و واحدها

 ثبت شده نزد سازمان 

 

 صندوق یها ییاز کل دارا %70حداقل 

 اریو قرارداد اخت رانیفرابورس ا هیسهام و حق تقدم سهام قابل معامله در بازار پا 1-1

 معامله سهام مربوطه 
 صندوق  یها ییاز کل دارا %10حداکثر 

معامله همان   اریناشر و قرارداد اخت کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف 2-1

 سهام
 صندوق  یها ییاز کل دارا %10حداکثر 

  کیشده در   یمعامله سهام طبقه بند اریسهام، حق تقدم سهام و قرارداد اخت 3-1

 صنعت 
 صندوق  یها ییاز کل دارا %30حداکثر 

 از اوراق منتشره ناشر  %5حداکثر  ناشر کیسهام و حق تقدم سهام منتشره از طرف  4-1

 از ارزش روز سهام و حق تقدم سهام صندوق   %5حداکثر  معامله سهام اریدر قرارداد اخت دیخر تیموقع اخذ 5-1

 سهام  دیمعامله خر اریفروش در قرارداد اخت تیاخذ موقع 6-1
صندوق   یگذارهیمجاز سرما یموجود در پرتفو  هی حداکثر به تعداد سهام پا

 در سهام

 از اوراق بهادار  ریغ یگذار  هیسرما ی»صندوق ها  یگذار هیسرما یواحدها 7-1
 یاز تعداد واحدها %30صندوق و تا سقف  یها ییاز کل دارا %5حداکثر 

 باشد یگذاران م هیکه نزد سرما  ریپذ هیصندوق سرما

 صندوق یهایی از کل دارا  %5حداکثر  از بورس ها یکیشده نزد  رفتهیپذ ییسپرده کالا یدر گواه یگذار هیسرما  -2

 صندوق  یهایی از کل دارا  %15حداکثر  یسپرده بانک یدر گواه ی گذار هیو سرما یسپرده بانک  -3

 قابل قبول یاوراق بهادار با درآمد ثابت بدون ضامن و با رتبه اعتبار -4

  نکهیصندوق و مشروط بر ا یها ییدرصد از ارزش کل دارا 15حداکثر 

صندوق،در اوراق بهادار منتشره از   یها  ییدرصد از کل دارا 5حداکثر 

 گردد یگذار هیناشر سرما ایطرف 
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اهداف و استراتژی های سرمایه گذاری   -2-3

مدیر صندوق برای سرمایه گذاری از استراتژی فعال جهت مدیریت بخش سهامی پرتفوی سرمایه گذاری پیروی می کند. 

دربازارهای ناکارا از جمله بازارسرمایه کشور ما ،می توان با پیگیری مستمر اخبار عمومی و داده های تاریخی به بازدهی بیش 

فت. شرکت در دو گروه سهام سرمایه گذاری می نماید: گروه اول شامل سهام از ریسک تحمیل شده به سرمایه گذار، دست یا

شرکت هایی است که به لحاظ بنیادی با ارزش ذاتی خود فاصله دارند و زیر ارزش ذاتی معامله می شوند.

عمده بخش داراییهای صندوق در این نوع سهام سرمایه گذاری می شود چرا که مدیریت اعتقاد دارد سبد سهام تشکیل  

شده، در بلند مدت به ارزش ذاتی خود می رسد. همچنین مدیر صندوق می کوشد به منظور اجتناب از اثرات منفی متنوع 

ود در سبد صندوق را در محدوده کنترل شدهای حفظ نماید تا سازی بیش از حد بر روی بازده صندوق، تعداد سهام موج

بتواند تسلط خود بر روی اخبار ،اطلاعات و صورت های مالی شرکت های سرمایه پذیر را به سطح مطلوب ارتقاء بخشد.

گروه دوم که وزن کمتری از دارایی های صندوق را به خود اختصاص می دهد، شامل سهام شرکت هایی میشود که به نظر  

مدیر صندوق در کوتاه مدت روند صعودی خواهد داشت و در نتیجه بازده مناسبی در این زمان نصیب سرمایه گذاران خواهد 

کرد.

در خصوص سپرده های بانکی و اوراق با درآمد ثابت، مدیر صندوق به دلیل ریسک پذیری بالای سرمایه گذاران ،از افتتاح 

حساب های بلند مدت جهت دریافت سود ثبات بانکی و یا خرید اوراق مشارکت تا حد امکان به عنوان گزینه سرمایه گذاری 

استفاده نمی نماید
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. نظارت و ارزیابی عملکرد4

 

نظارت و ارزیابی عملکرد  -1-4

از میان افراد حائز صلاحیت، باتجربه و دارای تعهد  مشترک ایساتیس پویای یزدمدیر و کارشناسان صندوق سرمایه گذاری 

سازمانی انتخاب می شوند . 

همچنین عملکرد مدیران سرمایه گذاری در پایان هر سال بر اساس خروجی آنها و از طریق معیارهای تعریف شده مورد 

ارزیابی قرار می گیرد. 

کنترل شیوه اجرایی بیانیه سیاستهای سرمایه گذاری و بازبینی آن  -2-4

مسئولیت نظارت بر حسن اجرای بیانیه سیاستهای سرمایه  ایساتیس پویا کیشکمیته سرمایه گذاری شرکت سبدگردان 

گذاری صندوق است. کمیته مذکور موارد مندرج در این بیانیه را حداقل سالی یکبار و یا در صورت تغییرات با اهمیت در 

زای آن ساختار صندوق بررسی و از اجرای صحیح آن اطمینان حاصل نموده و در صورت لزوم نسبت به تغییر هر یک از اج

اقدام می کند. از این رو، بسته به شرایطی که طی دوره عمر صندوق رخ می دهد ،بیانیه سیاستهای سرمایه گذاری ممکن 

است تغییر یابد. 

رویه های گزارش دهی  -3-4

به نشننانی  ندوق  مای صنن تارن یه در  مان ممکن ته قل ز حدا های دوره ای خود را در  ندوق مو ف اسننت گزارش  صنن

https://isatisfund.ir/   ،صندوق صندوق نظیر ارزش خالص دارایی های هر واحد  سایر اطلاعات  ترکیب دارایی ها و ...  قرار دهد.

صندوق نیز همراه با گزارش عملکرد صورت های مالی  شود.  سانی  نیز در تارنمای فوق قرار داده می  سیستم جامع اطلاع ر در 

 ناشران شبکه کدال نیز بارگذاری می گردد.

https://isatisfund.ir/

